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SEF Entropics Cat Bond Fund - Klass |
Resultat'
Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Aret
2017 0,05 % -0,06 % 0,20 % 0,43 % 0,56 % 553 % 1,35 % 0,44 % 0,04 % 352 %
2018 0,90 % -1,28 % 0,47 % 0,30 % 0,04 % -0,60 %
Forvaltarkommentar Portféljsammanfattning? Portféljens riskprofil®
Under maj ménad uppgick avkastningen till ~ Yield to Maturity 842 %  Vindexponering Jordbévningsexponering
-0,04 % for institutionsklassen (I) sakrad till ~ NAV 95,90  Australien 1,57 % Australien 0,38 %
svenska kronor (SEK). Kupongintjiningen Bret -0,60 %  Kanada 0,00 %  Kanada LIS %
hade ett positivt bidrag medan priserna pa Senaste tre manaderna -0,21 %  Europa 329 %  Europa 0,82 %
andrahandsmarknaden rorde sig svagt nedit.  Senaste 12 manaderna 4,09 % Japan 2,02 % Japan 1,50 %
Eftersom fondens tillgdngar i huvudsak ar  Sedan fondens start 2017-04-10 4,10 % US MellanV 0,23 %  US MellanV 0,36 %
nominerade i amerikanska dollar har dven dif-  Volatilitet — US NO 1456 %  US NO 0,30 %
ferensen mellan den amerikanska och svenska  Active Share 56,9 %  Florida 2648 %  US SO 0,70 %
rintan paverkat avkastningen negativt, med  Fondférmdgenhet (MSEK) 209 ovriga Us S0 9,62 % US SV 0,02 %
192 terminspunkter fér hela maj. Likvida medel 64 % US SV 10,06 %  Kalifornien 17,42 %
Under manaden har uppdatcradc skader-  Antal Cat bond-positioner 65  US Vast 1,93 % Gvriga usv 1,45 %
apporter inkommit avseende det rekordsto-  Solvency Capital Requirement (SCR) 12,87 % Mexiko 4,66 %  Mexiko 0,00 %
ra skadedret 2017. Estimaten har nu storre Jotal 7442 % Jotal 2409 %
traffsikerhet och fér vissa berérda position-  Forfallostruktur
er har priserna dterhimtat sig och for andra 1) 0-6 mén loptid - 5,1 % ovriga risker 1.50 %
har de estimerade skadorna skrivits upp och ~ 2) 6 man-I ar loptid - 56 %
priserna pa andrahandsmarknaden sjunkit. 3) 1-2 ar loptid S 39,5 % Oversikﬂig fordelning av vindrisk
Sammantaget har de berérda positionerna  4) -3 ér loptid _0 81 %
bidragit med -0,32 % till portféljens avkast-  5) >3 ér loptid - 138 %
ning under perioden.
Under maj uppgick nyemissionsvolymen Annualiserad riskkarakteristik
till 2,45 miljarder dollar som presenterades ~ Forvéntad forlust (EL) 115 %
genom 7 obligationer. Fem av obligationerna VaR (90 %) 4,16 %
har en multi-peril exponering medan tva av VaR (95 %) 11,41 %
dem tacker enskilda risker. VaR (99 %) 36,62 %
Fonden har tagit fem nya positioner i ~ TVak (99 %) 41,44 %
férstahandsmarknaden. Tre av dem har en  Sannolikhet for 0 % forlust 59,39 %
multi-peril exponering som bland annat
ticker amerikansk och kanadensisk vind och  Analys — férluster vid historiska hindelser
jordbivning samt europeisk vindrisk. Obliga- ~ Storst paverkan pa portféljen’ Oversiktlig férdelning av jordbavningsrisk
tionerna har riskpremier mellan 2,75 % och 1906 San Francisco (A —
6 %, med forvintade drliga forluster mellan 1926 Great Miami S 20,5 %
1,2 % och 3,24 %. De 6vriga tvd positionerna 1700 Cascadia Subduction _— 148 %
tiacker vindrisker i Florida och Texas, med  Zone Offshore of BC
riskpremier pa 4,75 % respektive 3,25 % och 1732 Montreal Region G138 %
forvantade férluster pa 1,93 % samt 1,65 %.  QC-Scenario | .
P4 andrahandsmarknaden har enligt 1812 New Madrid Seismic - 57 %
FINRAs Trade Reporting and Compliance Lone-Scenario 4-3 Segments
Engine (TR ACE), ett attiotal virdepapper  Rupture
handlats, och de tacker risker inom de fles-
ta riskexponeringarna. Fonden har under Finansiella indikatorer fér tillgéngsslagets
ménaden avvecklat tvd positioner som hade Arlig volat- Shar-
en multi-peril exponering. ilitet  pekvot Nyckeltal for ansvarsfulla investeringar®
Den nordatlantiska orkansisongen star-  Swiss Re Cat Bond Total 6,74 % 1,03 % av % av
tade officiellt den 1 juni och forvintas bidra  Return Index Andamal positioner  Problematiska entiteter  positioner
positivt till avkastningen de kommande Barclays BA US High Yield 8,42 % 0,94  Katastrofbistand 23 Sponsor 0,0
ménaderna. TR index value unhedged Allman_egendom 10,4 SPV domicil 0,0
S&P 500 18,07 % 0,59 Forsakringsgivare i sista hand 17,1 Valuta for sakerhet 0,0
Offentliga tjanster 4,6  Sakerhet 0,0

Omsesidig forsakring
Problematiska andamal
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SEF Entropics Cat Bond Fund

SEF Entropics Cat Bond Fund ér en ak-
tivt forvaltad fond som investerar i globala
aterforsakringsrisker som tacker natur-
katastrofer (Cat Bonds). Fondens mal ar en
god riskjusterad avkastning med en mycket
lag korrelation till andra tillgangsslag och
god diversifiering bland de underliggande
forsikringsriskerna.

Hemsidan www.entropics.se innehaller
ytterligare information om SEF Entropics
Cat Bond Fund, inklusive faktablad for in-
vesterare och fondens prospekt.

Historisk avkastning dr inte en garanti f6r
framtida avkastning. De pengar du investerar

i fonden kan 6ka sdval som minska och du

Andelsklass

Valutaklass
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Forvaltningsstart
Malavkastning
Fondenshemvist

Fondens struktur
Fondens regelverk
Teckningstillfallen

Lagsta initiala investering
Lagsta tillaggsinvestering
Nuvarande inséttningsavgift
Prestationsavgift
Trskelrénta
Forvaltningsarvode

Manadsrapport

Entropics Asset Management
Entropics Asset Management AB ar den for-

SEK  sta skandinaviska kapitalforvaltaren som ar

SEK specialiserad pa investeringar i Cat Bonds.
2017-04-10 Entropics team har bred erfarenhet fran
4-6 % kapitalférvaltning, underwriting, meteor-
Luxemburg  ologi, reglering av katastrofskador och fi-

SICAV  nansiell matematik.
UcITs Entropics har tillstind av och star under
Var |4 dag  Finansinspektionens tillsyn.

SEK 20 000 000
SEK 5 000 000

kan inte vara siker pé att du far tillbaka hela  ISIN-nummer

din investering.

Information om riskmatt
Riskmatten f6r Cat Bonds och dirmed Cat Bondportféljer hinger nira samman
med terminologin for terforsikring. Foljande begrepp beskriver kortfattat de

centrala métten pa portféljrisk som Entropics anvander.

Principar (T1)): En Cat Bonds principal dr det belopp som férvaras som sikerhet
for obligationens dterforsikringsitagande. En portf6ljs totala principal (1)) dr
det totala beloppet som exponeras mot skadehidndelser och dirmed genererar

avkastning.

Forrust (L) AND FORLUSTKVOT (x=L/TI ): Den totala forlusten (L) dr ett monetart
belopp och forlustkvoten x= L/ dr ett relativt matt av forluststorlek med ett
vardeomfang pa 0—100 %.

SANNOLIKHET FOR SKADA (P ): P beskriver sannolikheten att portfoljen drab-
bas av nagon skadehindelse alls. Denna sannolikhet ¢kar generellt med antalet

(okorrelerade) obligationer i portfcljen.

SANNOLIKHET FOR 0 % FORLUST (P ): P dr helt enkelt sannolikheten att ingen
skada alls paverkar portféljen och dess relation till P dr dirmed P =1-P_ .

SANNOLIKHET FOR TOTALFORLUST (P ): Indikerar sannolikheten att portfsljen
drabbas av en skada som uppgar till hela principalen 1 . P_, ar endast noterbart
for portféljer med fa obligationer. For portf6ljer med manga (okorrelerade)

obligationer dr den i praktiken obefintlig.

FORVANTAD FORLUST (EL): Medelforlusten for en Cat Bond eller en Cat Bond-
portfolj. I praktiken dr faktiska forluster ofta 0 % (enligt P_ ), men nér forluster
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intréffar, sa dr de ofta betydligt stérre dn EL. Forlusten uppvisar i allminhet

betydande variation runt medelférlusten EL.

STANDARDAVVIKELSE (0): For att uttrycka forlustens volatilitet runt medelvardet

EL tillimpas forlustens standardavvikelse 0.

VARIATIONSKOEFFICIENT(u= 0/ EL): Variationskoefficienten beskriver volatiliteten

iforhallande till medelférlusten EL. Koefficienten ékar med portféljens volatilitet.

SANNOLIKHET FOR GVERSKRIDANDE (EP): Aven om EL vanligen ar ligt och san-
nolikheten fér 0 % forlust hég, sa har uppvisar faktiska forluster stor variation.
EP(x) ar sannolikheten att en forlust ar lika med eller storre an forlustkvoten

x. EP dr vanligen annuellt och presenteras som en funktion av férlustkvoten x.

FORLUSTDISTRIBUTION (Q(X)): Q(x) ar sannolikhetsférdelningen av forlusten och
beriknas som Q(x)=-EP'(x).

VALUE AT Risk (VAR): VaR(Y) ar den forlust som med sannolikheten Y inte

6verskrids pa arlig basis.

TaiL VALUE AT Risk (TVaR): TVaR(Y) ar medelvardet av alla forluster som Gver-
j x-O(x)dx
skrider VaR(Y).Matematiskt innebar detta att TVaR(Y)="*2—
[ owax

VaR(Y)'

Fotnoter

1. Resultat rapporteras av Swedbank AB och aterspeglar fondens nettovarde
(NAV) efter avgifter.

2. Yield to Maturity beraknas fore tillimpbara avgifter. I enlighet med Solvens
II-direktivet betraktas en investering i cat bonds som en forsakringsrisk pa
tillgingssidan. Solvency Capital Requirement, SCR (som ett monetart varde)
for denna specifika risk berdknas som en procentandel av fondférmogenheten
(AUM).

3. Riskdistribution och riskprofil beriknas genom portfsljmodellering i AIR
CATRADER, som ér ett standardverktyg i branschen och anvinds av kapitalfor-

valtare och aterférsikrare i hela virlden for att modellera och analysera Cat

Bonds och andra forsikringsrelaterade instrument. “Ovriga risker” omfattar
andra risker dn vind och jordbadvning, som vildmarksbrinder och éversvimning.
Portféljen kan innehdlla omodellerade risker, som vulkanutbrott och meteor-
itnedslag, med ytterst lag och ej berakningsbar frekvens.

4. Analysen av historiska hindelser beskriver férlusten som andel av den totala
portféljen om dessa hindelser skulle intraffa idag.

5. Finansiella nyckeltal baseras pa tio ars veckodata fran Bloomberg.

6. En beskrivning av nyckeltalen finns pa Entropics blogg:

http://entropics.se/blogg/hur-man-ska-tolka-entropics-nyckeltal-for-ansvarsfulla-investeringar/



